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【A 股市场大势研判】 

震荡整理    温和上扬 

盘中特征： 
周三沪深股市先抑后扬，午盘逐步盘升，最终均以全天高点收盘其中上证指数

收盘报 3166.98 点，上涨 13.89 点，涨幅 0.44%，深成指收盘报 10130.12 点，上涨

74.55 点，涨幅 0.74%。两市共成交 3865 亿元，增加 353 亿元。从盘口看，电信运

营、次新股、船舶表现活跃，而贵金属、石油相对滞后。最终两市个股近八成上涨，

其中 59 只涨停。 

后市研判： 
根据目前行情，短线大盘仍以震荡整理为主，能否走出突破还要进一步观察。 

首先，周三大盘的反弹是在持续牛皮盘整之后多方的一种试盘行为，而非主动

性买盘的推升，带有明显的被动特点。从活跃个股看，主要是次新股等短平快个股。

在券商股中，也是高市盈率的中小公司涨幅居前，而海通等低估值大蓝筹品种明显

滞后，游资短炒痕迹明显。 

其次从资金面看，上周五银证转账存量资金余额仅 1.18 万亿元，再创 5178 点

调整以来新低，表明蓄水池中的水位极低。同时央行连续 4 天暂停逆回购，资金回

笼的力度很强。与此对应，本月还有 2.1 万亿元的到期资金有待对冲，另有近 3000

亿元的大小非解禁筹码本月解禁。不论从哪个角度看，供求关系较为紧张。 

第三从技术面看，上证指数 60 日均线 3168 点到 1月初高点 3074 点将成为下半

周要挑战的第一个阻力，尤其是周四上午开盘后的表现，能否顶住获利盘的回吐并

继续向上推升。然后是 3200 点整数关，这一关口能否突破将决定春季行情是否成立

的关键因素。从目前看，站上 3200 点并不容易。 

操作策略： 
关注盘面变化，适量短线操作，总仓位仍需控制。 

（分析师：钱启敏 A0230511040006） 

 

 

 

 

【市场热点】  

军工、券商和次新等齐造好，沪指超跌反弹收涨 0.44% 

周三，沪深两市早盘低开低走，临近午盘电信运营、船舶、军工、航天航空等

板块崛起带动股指逐渐缩窄跌幅,午后热点进一步扩散，次新、券商、煤炭、汽车等
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齐力造好，助力创业板指成功收复 1900 整数关。截止收盘,上证指数上涨 0.44%收

于 3166 点,深指涨 0.74%收于 10130 点,而创业板指超跌反弹 0.77%收于 1903 点；�

从盘面上来看，行业板块方面，28 个申万一级行业指数全线上扬，其中处于

领涨前列是国防军工、通信、非银金融、建筑、计算机等,板块上涨幅度分别为 2.47%、

1.17%、1.13%、1.1%和 1.03%,而银行、商贸、综合、钢铁、有色等板块涨幅滞后；

市场热点方面，早盘船舶、大飞机、海工装备、电信运营等吹响了反攻号角,紧随其

后的次新股和券商等概念接连爆发，市场人气进一步激活，只有黄金、石油、畜牧

养殖等少数题材股小幅下跌；�

今天大盘在军工、次新和券商股的带领下，上演了先抑后扬的反转剧情，特别

是沉寂了多时的券商，在没有实质性催化剂的情况下展开爆发有点出人意料，结合

其先前的走势，我们对其持续性存疑，还有待后续观察。而近期的消息面上，一方

面央行接连上调了中短期的货币利率，这引发了投资者对资金成本可能提升的担忧；

而另一方面统计数据显示，2 月份货币市场有接近 2 万亿的到期资金，届时市场流

动性压力也不容小觑；再加之外围市场上，美国新政府新近出台的一系列政策给全

球经济带来的不确定还有待评估，因此建议投资者在市场方向暂时没有明朗之前，

继续保持谨慎观望，可关注国企改革、供给侧改革、一带一路、农业、消费品和周

期性品种股等。�

       （分析师：严晓鸥 A0230513050003） 

   

【潜力股推荐】 

许继电气（000400 双融标的）：操作建议：买入：期限：中长线 
  国网系龙头全球竞争力体现，受益“一带一路”初显成效。“十二五”期间，我

国海外电力签约合同额达 1716 亿美元，较“十一五”期间增长 58%。在国家“一带

一路”战略引领下，未来海外电力市场的拓展有望持续推进。我国电网技术发展水

平全球领先，公司作为国网旗下龙头企业具备较强的全球竞争力，是国网公司做大

输变电装备制造业战略的重要棋子。2016 年是十三五的开局之年，公司在海外电力

市场将有更大发展空间。 

直流输电绝对龙头，订单饱满确保强劲增长。公司是特高压直流细分领域绝对

龙头，在特高压直流输电控制保护系统、常规及柔性直流换流阀设备、动态无功补

偿设备等方面的技术水平处于国际领先地位。换流阀历史市占率约为 45%，直流控制

保护系统市占率 50%。我们根据中标材料披露的交付时间统计，目前在手订单 45 亿

左右。按照交付计划，16 年底之前公司需交付约 10 亿的订单，17 年上半年需交付

约 30 亿，17 年全年完成 35 亿的订单，预计随着后续新线陆续核准建设，直流输

电业务未来 1-2 年内将保持强势增长。 
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国网主动参与增量配网，智能变配电业务系统内外双重受益。公司传统智能变

配电业务双重收益系统内与系统外市场：1）系统内租赁模式开拓网省公司招标市场，

空间超过国网集中招标领域 5 倍以上；2）系统外增量配电网打开空间，未来招标有

望向总包模式迁移，利好全资质、配套能力强的龙头企业；同时近期国网公司宣布

以混合所有制方式参与增量配电网业务，进一步利好旗下相关公司。我们看好公司

未来在市场化竞争格局下的拿份额能力，公司最终有望成为增量配网领域综合市占

率最高的企业。 

葛洲坝（600068 双融标的）：操作建议：买入：期限：中线 
公司全年订单增长实现反转， 未来快速增长有保障。 公司前三季度订单同比

下滑 16.65%， 其中国内订单同比下滑 14.54%，我们曾指出前三季度订单下滑主要

为基数原因， 全年订单成功实现反转，国内订单增长 27.62%超市场预期，为 15 年

营业收入的 2.23 倍， 给未来业绩增长提供充足保障。 全年海外订单增速不快主

要是由于公司今年只统计生效的海外订单， 实际海外业务的拓展比数据显示要好， 

公司为国内第四大的国际工程承包商，海外竞争力强，一带一路+PPP 模式未来将贡

献更多利润。 

公司对 PPP 业务的理解、操作和把控认识深刻，已经成长为国内央企中开展 

PPP 业务的标杆企业。 公司较早认识到 PPP 模式的战略机遇，凭借央企背景所带

来的谈判、 融资等诸多优势对市场上的大量项目进行了跟踪和筛选， 我们统计 16 

年中标重大 PPP 项目 952.1 亿， 项目质量好，利润率水平高，且 15 年签的 PPP 

项目基本都已经开工， 17 年 PPP 贡献的利润将大幅提升。 

布局大环保产业，成长路径清晰。 2014 年开始葛洲坝开启环保转型大幕，公

司以绿园科技为环保运营平台， 目前主要布局资源再利用领域， 2016 年上半年实

现环保收入 49.34 亿，目前正在加紧通过区域布局提高收入规模，并通过深加工进

一步挖掘利润空间。（ 4）随着公司优质成长性逐步被证明， 估值将进一步提升。 公

司是综合建筑央企中体量最小、增长最快、业务结构最好、估值第二低的公司， 预

计未来能长期保持 25%-30%的增长，且环保和 PPP 占比越来越高， 17 年仅 10 倍

估值，提升空间大。 

海信电器（600060 双融标的）：操作建议：买入：期限：中长线 

此前乐视电视宣布了 2016 年的第二次涨价，将对 40 英寸、43 英超、50 英

寸、55 英寸部分机型每台格再度上调 100 元，65 英寸部分机型每台价格上调 300 

元（上一次涨价是在 9 月，部分电视涨了 100-200 元）我们认为乐视此次提价原

因主要是 1）面板价格持续上涨，带来成本压力，向下游传导成本压力 2）乐视电

视生态模式转型，停止烧钱，目标转向盈利。我们认为乐视电视此次提价将带来黑

电行业基本面重大变化：1）行业竞争格局趋缓，因互联网电视冲击而导致行业中企

业争相降价的时代或告一段落 2）乐视主打性价比、低价补贴的模式受挫，其部分

市场份额可能被传统厂商所侵蚀，海信电器作为黑电龙头，渠道和产品力强，或将

是最为受益的公司。 

                         （分析师：严晓鸥 A0230513050003） 
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【异动股点评】 

天泽信息（300209） 
涨幅为 3.82%。公司近期公布 2016 年业绩预增公告，公司初步核算预计 2016 年

全年盈利预计范围为 9500 万元 -10000 万元左右，比上年同期增长约

5302.02%-5586.34%，受益于此公司股价表现出色。对于业绩大幅增长的主要原因，

公司表示是在公司原有业务稳定发展的同时，2016 年 6 月新增并合并了全资子公司

远江信息技术有限公司，其相关业绩纳入到了公司的合并报表当中，故对本报告期

内业绩形成较大助益，投资者可关注。 

鱼跃医疗（002223 双融标的） 
涨幅为 5.18%。公司晚间披露 2016 年度业绩快报，公司预计 2016 年实现营业收

入26.10亿元，同比增长24.08%；归属于股东的净利润为5.02亿元，同比增长37.78%。

对于公司业绩大幅增长的原因，公司表示报告期内不断加大新品推广速度和力度,巩

固老产品的市场份额，通过品牌、营销网络、产品结构等核心要素的不断优化,加强

兼并资源的整合与共享,不断增加公司综合竞争能力的,保持公司业绩的持续稳定增

长，投资者可关注。 

（分析师：严晓鸥 A0230513050003） 

【每日债市报表】 

2017 年 02 月 08 日  国债  企债 

指数� 159.68� 131.009

涨跌幅� � � 0.0138� -0.0351

资料来源：申万宏源研究 

国债 

今日成交量排名  今日涨幅排名  今日跌幅排名 

代码� 名称� 成交量� 代码� 名称� 幅度� 代码� 名称� 幅度�

010107� 21 国债(7)� 112709� 101308�
国债

1308�
0.501 101612

国债

1612�
-0.497�

010303� 03 国债(3)� 92254� 100213�
国债

0213�
0.036 010504

05 国债

(4)�
-0.3715�

010213� 02 国债(13)� 844� 100303�
国债

0303�
0.013 109765

辽宁

1509�
-0.3488�

100213� 国债 0213� 40� 010213�
02 国债

(13)�
0 010107

21 国债

(7)�
-0.0193�

010504� 05 国债(4)� 6� 010303�
03 国债

(3)�
0 010213

02 国债

(13)�
0�

资料来源：申万宏源研究 



         2017 年 2 月                                                         金色梧桐（综合版） 
 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明                         5                                     简单金融 成就梦想 

信用

债         

今日成交量排名  今日涨幅排名  今日跌幅排名 

代码� 名称� 成交量� 代码� 名称� 幅度� 代码� 名称� 幅度�

122905� 10 南昌债� 62004� 112188�
13 渤租

债�
1.5842 112435

16 绿景

01�
-3.1527�

110032�
开源置业 2

期�
43661� 122818�

11 牟平

债�
1.4563 112473

16 海普

瑞�
-2.8�

122940� 09 咸城投� 11000� 120001�
99 宝钢

债�
0.45 112307

15 投资

01�
-2.7273�

122846� 11 渝富债� 10050� 122842�
11 合城

债�
0.3699 122911

10 鞍城

投�
-2.5416�

110030�
东送能源 5

期�
7219� 111050�

09 华菱

债�
0.3168 112323

16 投资

01�
-1.3522�

资料来源：申万宏源研究 
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证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的
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因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司隶属于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，资格证书编号
为：ZX0065。本公司关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供
投资银行服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露
资料或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 

融资融券操作建议 

融资融券操作建议包括单向交易建议与配对交易建议两种：
单向交易建议包括以下四种：
短线买进：建议后的 5 个交易日内，股票具有 3%以上的绝对涨幅；
短线卖出：建议后的 5 个交易日内，股票具有 3%以上的绝对跌幅；
中线买进：建议后的 20 个交易日内，股票具有 5%以上的绝对涨幅；
中线卖出：建议后的 20 个交易日内，股票具有 5%以上的绝对跌幅；
配对交易建议指买入一只股票并同时卖出一只股票，目标为 5 个交易日内有绝对收益。
 
 
证券的投资评级：  
以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：
买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上；
增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％；
中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动；
减持 (Underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。
行业的投资评级：  
以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：
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看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现；
中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平；
看淡 (Underweight) ：行业弱于整体市场表现。
我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投
资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以
获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有
兴趣，可以向我们的销售员索取。 
本报告采用的基准指数 ：沪深300指数 
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